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FRANCISCO JAVIER GARCIA CABEZA DE VACA, Gobernador Constitucional
del Estado de Tamaulipas, en ejercicio de las facultades que me conceden los
articulos 64 fraccién Il, 91 fracciones Xll y XLVIl y 95 de la Constituciéon Politica
del Estado de Tamaulipas, 93 de la Ley sobre la Organizacién y Funcionamiento
Internos del Congreso del Estado Libre y Soberano de Tamaulipas; 2 numeral 1,
10 numerales 1y 2 y 25 fraccion XXVIl de la Ley Organica de la Administracién
Publica del Estado de Tamaulipas; someto a la consideraciéon del H. Congreso del
Estado, la presente Iniciativa de Decreto por el que se autoriza al Gobierno del
Estado de Tamaulipas, a través de la Secretaria de Finanzas, a llevar a cabo
el refinanciamiento de parte de la deuda publica directa estatal.

Con el fin de que los ciudadanos Diputados de la LXIll Legislatura cuenten con
elementos suficientes que les permitan realizar un analisis integral de la propuesta
Y, en su caso, aprobacién, fundamento la presente Iniciativa en la siguiente:

Exposiciéon de Motivos

Actualmente ha quedado de manifiesto que diversas entidades del pais se han
visto afectadas por altos niveles de endeudamiento y una debilidad en sus
finanzas publicas, que tuvieron como resultado la generacién de un nuevo marco
constitucional y normativo en materia de disciplina financiera y de deuda publica
de los Estados, Municipios y sus entes publicos que inicié con el Decreto que
reforma los articulos 73, fraccién VIII; 79, fraccién I, parrafos primero y segundo;
108, parrafo cuarto; 116, fraccién Il, parrafo sexto; 117, fraccioén VIlI, parrafo
segundo; y se adicionan los articulos 25 con un segundo péarrafo, recorriéndose en
su orden los subsecuentes; 73, con una fraccién XXIX-W; y 117, fraccién VI,
parrafos tercero y cuarto de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, el cual fue publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 26 de
mayo de 2015.

En cumplimiento a la reforma de la Constitucion Federal, el 27 de abril de 2016 fue
publicada en el Diario Oficial de la Federacion la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina_Financiera”),
decreto que también tuvo por efecto reformar, adicionar y derogar diversas
disposiciones de las leyes de Coordinacion Fiscal, General de Deuda Publica y
General de Contabilidad Gubernamental, cuyo marco normativo secundario quedé
totalmente integrado con la publicacion del Sistema de Alertas, elaborado con
base en las cuentas publicas de 2016, difundido por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico el pasado 30 de junio de 2017.
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En este contexto nacional, es importante destacar que la calificaciéon de la calidad
crediticia del Estado es de “A (mex)” lo que indica expectativas de bajo riesgo de
incumplimiento con relacion a otros emisores u obligaciones. Esta calificacion
refleja una amplia y diversificada base econémica soportada por una recaudacién
de ingresos propios en linea con la media de los estados del pais, asi como
niveles moderados de deuda.

Al respecto, con base en las calificaciones de Fitch Ratings, de las treinta y dos
entidades federativas que integran la Republica Mexicana, Unicamente ocho de
ellas obtuvieron una mejor calificacién que el Estado y éste, junto con San Luis
Potosi, cuentan con la mejor calificacion de calidad crediticia de la region.

Por otra parte, en relacién con los resultados del Sistema de Alertas, el Estado se
encuentra en semaforo verde en sus tres indicadores, asi como el indicador
generador, es decir, con nivel bajo de endeudamiento, el cual indica un nivel
sostenible.

No obstante estas fortalezas, la presente administracién, con la finalidad de
identificar las areas de oportunidad para eficientar el destino y aplicacién de los
recursos publicos, entre otras acciones, realizé6 un diagnéstico sobre la deuda
publica a cargo del Estado, del cual se desprende que el ambito donde existen
mas oportunidades de accién y que pueden generarle mayor liquidez al Estado, es
en el refinanciamiento de la deuda directa a cargo del Estado.

Actualmente, el Estado tiene a su cargo doce créditos, celebrados tanto con la
banca comercial, como con la banca de desarrollo, los cuales fueron contratados
entre octubre de 2009 y enero de 2016, de los cuales cinco se celebraron con el
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo (“Banobras”) y representan el 7.46% (siete punto cuarenta y seis por
ciento) del total de la deuda directa del Estado y, los siete restantes, celebrados
con la banca privada, representan el 92.54% (noventa y dos punto cincuenta y
cuatro por ciento) de la deuda directa del Estado.

Ahora bien, considerando la fuente de pago, once créditos tienen afectadas como
fuente de pago un porcentaje de las participaciones federales, que son
consideradas como uno de los ingresos mas soélidos de las entidades federativas,
sin embargo, su saldo solo representa el 52.36% (cincuenta y dos punto treinta y
seis por ciento) del monto total de la deuda directa. Por otra parte, un crédito, que
representa el 47.64% (cuarenta y siete punto sesenta y cuatro por ciento) del total
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de la deuda directa, tiene como fuente de pago el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los ingresos del impuesto sobre néminas, que dada su calidad de ingreso
propio no es considerado por las instituciones de crédito como un ingreso tan
seguro, por lo que puede exigir al deudor que la relacién entre la fuente de pago y
el flujo de efectivo disponible para el servicio del crédito (indice de cobertura del
servicio de deuda) sea mayor que en los financiamientos que tienen como fuente
de pago participaciones.

Por poner un ejemplo, en promedio, los once créditos con fuente de pago en
participaciones tienen un aforo de 3 a 1, mientras que el crédito cuya fuente de
pago en el impuesto sobre néminas tuvo un aforo inicial de 5 a 1, el cual se ha
visto aumentado en atencién al aumento de la tasa de dicho impuesto.

Adicionalmente, se pueden destacar las siguientes caracteristicas: (j) Gnicamente
tres créditos se encuentran calificados, por lo que el resto se rige por la calificacién
quirografaria del Estado, y (i) el plazo remanente promedio de los mismos es de
13.5 anos y el plazo promedio contratado de los mismos es afos 17 afos.

Considerando que todos los créditos antes sefalados se celebraron antes de la
publicacién de la Ley de Disciplina Financiera, que entre otros aspectos, exige la
celebracion de procesos competitivos o licitatorios para obtener las mejores
condiciones de mercado, poniendo a competir a la banca, el Gobierno del Estado
considera conveniente aprovechar las ventajas del nuevo marco normativo con la
finalidad de mejorar las condiciones de la deuda directa del Estado, a través del
refinanciamiento, con la intencién de lograr los siguientes objetivos:

(i) Ampliar el plazo de los financiamientos hasta por veinticinco afios, situacién
que generaria liquidez a la presente y futuras administraciones, pues
disminuye el monto mensual del pago de capital, el cual se difiere en el
tiempo.

(if) Acceder a mejores tasas de interés, resultado del disefio de una estructura
financiera mas sélida de los créditos, como son la constitucién de fondos de
reserva, un aforo equilibrado entre los recursos destinados al pago y el
servicio de la deuda, la contratacion de instrumentos derivados
(preferentemente contratos de cobertura, que no generan contraprestaciones
periédicas a cargo del Estado) y la contratacion de garantias de pago
oportuno, ya que con este tipo de coberturas se puede obtener una mejor
calificacion de los créditos y, en consecuencia, lograr mejores tasas de
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interés y la disminucién del costo anual del servicio de la deuda para el
Estado.

(iii) Modificar el esquema de recursos afectados como como fuente de pago de
los financiamientos a fin de (a) liberar los ingresos del impuesto sobre
néminas, sustituyendo por participaciones y/o FAFEF; (b) optimizar la
afectaciéon de las participaciones federales, y (¢) utilizar el 25% (veinticinco
por ciento) del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas (FAFEF), para aprovechar los beneficios que la
afectacion de dichas aportaciones generan, tanto en terminos del techo de
financiamiento neto, debido a que dicho endeudamiento no computa para el
sistema de alertas, como por la fortaleza que representa como fuente de
pago, ya que se puede afectar el 25% (veinticinco por ciento) del afio de
contratacién de la obligacién o del ejercicio en curso, lo que le da un aforo
natural que representa una fortaleza aun frente a las participaciones
federales.

Por otra parte, el reciente escenario de alta volatilidad financiera ha motivado que
el Banco de México modifique su politica monetaria elevando la tasa de interés
objetivo, e incrementando en automatico el servicio de la deuda.

En atencion a lo anterior, sometemos a esa H. Soberania la presente iniciativa,
que se encuentra estructurada en apego al articulo 117 fraccién V, de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucién Federal’)
y a la Ley Disciplina Financiera, proponiendo en primera instancia, la autorizacién
genérica del refinanciamiento de parte de la deuda directa del Estado sefialando el
monto total que implicaria la operacion, considerando los recursos necesarios para
la constitucién de fondos de reservas y el pago de las erogaciones relacionadas
con el disefio, estructuraciéon y/o instrumentacién de refinanciamiento que se
propone.

El Articulo Segundo de la presente Iniciativa, en cumplimiento de la Ley de
Disciplina Financiera y el Reglamento del Registro Publico de las Entidades
Federativas y Municipios precisa el destino del refinanciamiento, sefialando
puntualmente cuales seran los créditos que se propone liquidar, asi como las
erogaciones autorizadas por concepto de reservas y gastos.
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Al respecto, es importante destacar que, por tratarse de un refinanciamiento, los
pagos del servicio de la deuda que se realicen entre la fecha de autorizacién del
Decreto y la firma de los nuevos créditos deberan descontarse de los montos
sefalados en la fraccién | del Articulo Segundo, esto debido a que en términos de
la propuesta sélo se autoriza el refinanciamiento de la deuda sefialada mas el
porcentaje permitido por la Ley de Disciplina Financiera para reservas y gastos.

El Articulo Tercero se refiere a las caracteristicas generales que deberan tener los
financiamientos que se contraten, respetando la prohibicién absoluta prevista en la
Constitucién Federal respecto de la contratacién de deuda con extranjeros, en
moneda extranjera o pagadera fuera de territorio nacional, pero otorgandole
flexibilidad al Gobierno del Estado en relaciéon con ciertas caracteristicas de los
financiamientos, ya que eso dependera de las condiciones de mercado, el interés
que esta operacion genere entre las instituciones de crédito y las condiciones
ofertadas por los participantes en la o las licitaciones que se lleven a cabo. De ahi
que se autorice (i) la celebracion de uno o varios créditos, siempre dentro del
monto maximo previsto en el Articulo Primero; (ii) un plazo maximo de hasta 25
(veinticinco) anos contados a partir de la primera disposicién, y (iii) la posibilidad
de que otorgue un periodo de gracia, aunque éste se limita a 12 (doce) meses, a
partir de la primera disposiciéon, para evitar que las futuras administraciones
tengan una carga mayor o en desproporcion, en cuanto al pago de los
financiamientos.

El Articulo Cuarto se disefé para la autorizacién de la garantia de pago oportuno
de Banobras. Es importante destacar que este tipo de operaciones se contratan
para asegurar a los acreedores de un financiamiento, ante la insuficiencia de
recursos de la fuente de pago del crédito (participaciones y/o FAFEF), el pago del
servicio del financiamiento, a través de la disposicién de la garantia parcial,
evitando que el Estado tenga que cubrir dicho servicio con cargo a recursos
presupuestales seguramente programados para otros conceptos, o peor aun, que
incurra en incumplimiento. En ese sentido, podria decirse en términos coloquiales
que se trata de una especie de “seguro” respecto del pago, en beneficio tanto de
los acreedores, como del propio Estado, debido a que representa una fuente
adicional de recursos que se podra aplicar al pago del financiamiento.
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El producto que ha disefiado Banobras consiste en abrir una especie de linea de
crédito, con un plazo de disposicién igual al plazo de la obligaciéon garantizada y
con un plazo de amortizacién equivalente a una cuarta parte del plazo de la
obligacién garantizada. Es importante destacar que la fuente de pago de estos
instrumentos es la misma que la del crédito, por lo que, su contratacién no implica
que se tengan que destinar recursos de participaciones o FAFEF adicionales a los
necesarios para la cobertura del crédito.

Por lo anterior, dado que se trata de un respaldo adicional, otorga mayor
certidumbre de pago para los acreedores, por lo cual, contar con garantias
parciales es muy aceptado por las instituciones de crédito, lo que suele generar
mayor participacion en los procesos competitivos o licitatorios. Asimismo, las
agencias calificadoras le otorgan valor, al traducirse en una mejor calificacién del
crédito. Por lo anterior, contratar este tipo de instrumentos se puede traducir, en
altima instancia, en mejor tasa y condiciones juridicas y financieras mas favorables
para el Estado.

En el caso que nos ocupa, se solicita la autorizacién para la contratacion de
garantias de pago oportuno por un monto de hasta el 10% (diez por ciento) del
monto del refinanciamiento.

En congruencia con las caracteristicas del refinanciamiento cuya autorizacion se
solicita, se propone que (i) si el Estado celebra dos o mas créditos, se puedan
celebrar tantas garantias parciales como créditos se celebren, ya que como
hemos comentado, este tipo de instrumentos van necesariamente vinculados a
una obligacién principal, ya que su finalidad unica es garantizar el pago ante la
insuficiencia de recursos, y (i) su plazo de disposicién, en congruencia con la
vigencia del o de los financiamientos, sea hasta por 25 (veinticinco) afos y, su
plazo de amortizacion o pago, sea por 75 (setenta y cinco) meses, contados a
partir del vencimiento de la obligacion garantizada, es decir, adicionales al plazo
de disposicién, equivalentes a una cuarta parte del plazo del financiamiento.

En el Articulo Quinto, se solicita la autorizacién para contratar operaciones
derivadas y/o de cobertura que impliquen obligaciones al Estado por plazos
mayores a un ano, ya que representan una cobertura adicional de la tasa de
interés, que suele ser exigida por los acreedores del Estado. La contratacién de
este tipo de operaciones ha sido una practica usual en relacién con los
financiamientos de deuda subnacional, sin embargo, al carecer de un régimen
legal desde la perspectiva de deuda publica eran ajenas a la autorizaciéon y el
control de las legislaturas de los Estados.
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Actualmente, en atencién a la Ley de Disciplina Financiera y sus disposiciones
secundarias, se requiere la autorizacién del Congreso del Estado, asi como su
inscripcion en el Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios.

En los Articulos Sexto y Séptimo se proponen los términos y alcances para la
autorizacion de la afectacion del Fondo General de Participaciones que
corresponde al Estado, asi como del FAFEF, para que sirvan como fuente de pago
de los financiamientos que se celebren en el marco del refinanciamiento. Es
importante destacar que la forma en que la afectaciéon de los porcentajes cuya
autorizacion se solicita, se instrumentara dependiendo de las condiciones del
mercado, por lo que, es posible que un financiamiento tenga como fuente de pago
principal el FAFEF, mas un porcentaje menor de patrticipaciones, y el resto de los
financiamientos Unicamente participaciones, o bien, que se haga una mezcla de
ambos activos para que sirvan como fuente de pago de todos los financiamientos.
De ahi la flexibilidad de los términos en que se propone la autorizacién
correspondiente.

El Articulo Octavo se refiere al mecanismo que se propone para las afectaciones
de las participaciones y aportaciones federales, que consiste en la instrumentacién
de uno o varios fideicomisos, decisidbn que sera resultado de la estructura
financiera final que se disefie para la formalizacion del refinanciamiento.

Asimismo, se prevé la posibilidad de que los nuevos fideicomisos sean
instrumentados como fideicomisos maestros, sefialando expresamente que éstos
deberan estipular como requisito para la inscripciéon de nuevos financiamientos y/u
otras operaciones relacionadas, que se acredite la autorizacién del H. Congreso
del Estado, para que proceda a la inscripcién correspondiente, salvo que se trate
de un caso de excepcién en términos de la normatividad aplicable, asi como
reglas claras para la asignacioén y distribucién del patrimonio del fideicomiso entre
los acreedores respectivos.

Dado el monto del refinanciamiento, el mecanismo para seleccionar las mejores
condiciones del mercado es la licitacidn publica. Ahora bien, toda vez que se
pretende utilizar el Fondo General de Participaciones y el FAFEF como fuente de
pago, es posible que resulte conveniente generar dos modelos financieros
distintos que lleven a la administracién, en su caso, a considerar conveniente
instrumentar el refinanciamiento en dos segmentos. Por lo anterior y en
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cumplimiento de la Ley de Disciplina Financiera, se ha querido dejar
expresamente previsto que, con independencia de que se divida el monto en dos o
mas procesos, el procedimiento de seleccidbn de los potenciales acreedores
siempre debera ser la licitaciéon publica.

Los Articulos Décimo y Décimo Primero estan destinados a autorizar a la
Secretaria de Finanzas a negociar y determinar las condiciones adicionales de
contratacién, asi como la contratacién y pago de erogaciones relacionados con la
instrumentacion de las operaciones cuya autorizacidén se solicita, siempre dentro
del marco de los limites que se fijen en la autorizacién correspondiente.

En atencién a lo antes expuesto, se pone a consideracion la siguiente iniciativa de:

DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL GOBIERNO DEL ESTADO DE
TAMAULIPAS, A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS, A LLEVAR A
CABO EL REFINANCIAMIENTO DE PARTE DE LA DEUDA PUBLICA DIRECTA
ESTATAL

Articulo Primero. Previo andlisis de la capacidad de pago del Gobierno del
Estado, del destino del financiamiento y de la fuente de pago propuesta, este H.
Congreso del Estado considera conveniente autorizar el refinanciamiento de parte
de la deuda publica directa del Estado, por lo que para dichos fines y en adicién a
lo previsto en el articulo 5 de la Ley de Ingresos del Estado de Tamaulipas para el
Ejercicio Fiscal 2017, autoriza al Gobierno del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, un monto de endeudamiento de hasta $10,295'910,643.80 (diez mil
doscientos noventa y cinco millones novecientos diez mil seiscientos cuarenta y
tres pesos 80/100 M.N.), sin incluir intereses, para que sea destinado al
refinanciamiento de créditos a cargo del Estado y demas erogaciones, en términos
del articulo segundo de este Decreto.

Articulo Segundo. Los financiamientos que la Secretaria de Finanzas contrate,
dentro del monto a que se refiere el articulo primero anterior, deberan destinarse
en los siguientes términos:

l. La cantidad de hasta $10,044'790,872.00 (diez mil cuarenta y cuatro millones
setecientos noventa mil ochocientos setenta y dos pesos 00/100 M.N.), al
refinanciamiento de los siguientes créditos a cargo del Estado:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 8 de octubre de
2009 con Banco Mercantil de Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte, por la cantidad de $6,000°000,000.00 (seis
mil millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto al 31 de julio de
2017, ascendia a la cantidad de $5,516°107,361.00 (cinco mil quinientos
dieciséis millones ciento siete mil trescientos sesenta y un pesos 00/100
M.N.)

Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 10 de febrero de
2010, con BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, por la cantidad de $1,000°000,000.00 (un
mil millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto al 31 de julio de
2017, ascendia a la cantidad de $686°813,230.00 (seiscientos ochenta y
seis millones, ochocientos trece mil doscientos treinta pesos 00/100
M.N.).

Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 17 de octubre de
2011, con BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, por la cantidad de $1,500°000,000.00 (un
mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto al 31
de julio de 2017, ascendia a la cantidad de $1,187°500,020.00 (un mil
ciento ochenta y siete millones quinientos mil veinte pesos 00/100
M.N.).

Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 9 de diciembre de
2013, con Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander, por Ia cantidad de
$963°'000,000.00 (novecientos sesenta y tres millones de pesos 00/100
M.N.), cuyo saldo insoluto al 31 de julio de 2017, ascendia a la cantidad
de $885'483,560.00 (ochocientos ochenta y cinco millones
cuatrocientos ochenta y tres mil quinientos sesenta pesos 00/100 M.N.).

Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 5 de agosto de
2014, con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,
Institucién de Banca de Desarrolio, por la cantidad de $390°240,480.00
(trescientos noventa millones doscientos cuarenta mil cuatrocientos
ochenta pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto al 31 de julio de 2017,
ascendia a la cantidad de $322'474,397.00 (trescientos veintidos
millones cuatrocientos setenta y cuatro mil trescientos noventa y siete
pesos 00/100 M.N.)
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(f) Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 18 de agosto de
2014, con BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, por la cantidad de $537°000,000.00
(quinientos treinta y siete millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo
insoluto al 31 de julio de 2017, ascendia a la cantidad de
$478'441,799.00 (cuatrocientos setenta y ocho millones cuatrocientos
cuarenta y un mil setecientos noventa y nueve pesos 00/100 M.N.).

(g) Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 27 de mayo de
2015, con Banco HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, por la cantidad de $1,000°000,000.00 (un mil
millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto al 31 de julio de
2017, ascendia a la cantidad de $967°970,505.00 (novecientos sesenta
y siete millones novecientos setenta mil quinientos cinco pesos 00/100
M.N.).

ll. La cantidad de hasta $251°'119,771.80 (doscientos cincuenta y un millones
ciento diecinueve mil setecientos setenta y un pesos 80/100 M.N.), que
resulta de aplicar el 2.5% (dos punto cinco por ciento) al monto previsto en la
fraccion | de este articulo, debera destinarse a la constitucion de fondos de
reservas, pago de primas, comisiones, honorarios de calificadoras, asesores
financieros y/o legales y, en general, a cual erogacion relacionada con el
disefo, estructuracion y/o instrumentacion de las operaciones a que se
refiere el presente Decreto, incluyendo en su caso los gastos que se generen
por la liquidacion de los créditos objeto de refinanciamiento.

Articulo Tercero. La Secretaria de Finanzas podra ejercer el monto a que se
refiere el articulo primero anterior mediante la celebracién de uno o varios créditos,
con instituciones bancarias de nacionalidad mexicana privadas y/o publicas,
pagaderos en pesos y dentro de territorio nacional, por un plazo de hasta 25
(veinticinco) afios contados a partir de la primera disposicién y podran prever un
periodo de gracia, siempre y cuando éste no exceda de 12 (doce) meses, a partir
de la primera disposicion.

Articulo Cuarto. Adicionalmente y con la finalidad de garantizar a los acreedores
del Estado el pago de los créditos que se contraten en términos del presente
Decreto, se autoriza al Gobierno del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas
la contratacion con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo u otra institucion financiera
de nacionalidad mexicana, publica o privada, que ofrezca ese tipo de operaciones,
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una garantia de pago oportuno u operacién similar, por un monto equivalente
hasta del 10% (diez por ciento) del monto de los financiamientos que se contraten
en términos del presente Decreto.

Si el Estado celebra dos o mas créditos, la Secretaria de Finanzas podra contratar
tantas garantias parciales como créditos se celebren.

Las garantias de pago oportuno u operaciones similares seran constitutivas de
deuda publica, deberan ser pagaderas en pesos, con un plazo de disposiciéon de
hasta 25 (veinticinco) afios y con plazo de amortizacién de hasta 75 (setenta y
cinco) meses adicionales al plazo de disposiciéon, cuyas cantidades ejercidas
causaran intereses.

Articulo Quinto. Se autoriza al Gobierno del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, la contratacion de instrumentos derivados u operaciones de cobertura
que conlleven obligaciones de pago a cargo del Estado por plazos mayores a un
afno, relacionados con los créditos que se autorizan en el presente Decreto, los
cuales podran tener como fuente de pago las participaciones presentes y futuras
que en ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones que se asignen a los créditos a los que estén vinculados.

El Estado podra celebrar estas operaciones con cualquier institucion de banca
multiple o banca de desarrollo u otra institucibn bancaria de nacionalidad
mexicana que ofrezca las mejores condiciones de mercado, con el fin de fijar la
tasa de interés de los financiamientos autorizados en el presente Decreto, con las
caracteristicas, monto, condiciones y términos que se establezcan en los
instrumentos juridicos que documenten dichas operaciones.

Articulo Sexto. Se autoriza al Gobierno del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, la afectaciéon, como fuente de pago de los créditos, garantias de pago,
instrumentos derivados y/u otras operaciones que se contraten con base en el
presente Decreto, del derecho de hasta el 25% (veinticinco por ciento) de las
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le corresponden al
Estado del Fondo General de Participaciones, incluyendo los flujos de efectivo que
deriven del mismo, asi como cualquier otro derecho e ingreso que lo modifique o
sustituya, excluyendo las participaciones que le corresponden a los Municipios, sin
afectar derechos de terceros.
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Articulo Séptimo. Se autoriza al Gobierno del Estado, a través de la Secretaria
de Finanzas, la afectacion del derecho de hasta el 25% (veinticinco por ciento) del
Fondo de Aportaciones Federales para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas (FAFEF), asi como aquellos fondos que en el futuro lo sustituyan y/o
complementen, como fuente de pago de uno o varios de los créditos y/o de las
garantias de pago que se celebren en términos del presente Decreto.

Para la afectacion a que se refiere el parrafo anterior el Estado, en términos del
articulo 50 de la Ley de Coordinaciéon Fiscal, podra destinar al servicio de las
obligaciones contraidas, en cada ejercicio fiscal, la cantidad que resulte mayor
entre aplicar el 25% (veinticinco por ciento) a los recursos del FAFEF que le
correspondan al Estado en el ejercicio fiscal de que se trate, o bien, a los recursos
del FAFEF del ejercicio fiscal del afio de contratacién de las obligaciones.

Articulo Octavo. La Secretaria de Finanzas podra formalizar la afectacién a que
se refieren los articulos sexto y séptimo anteriores mediante la constitucién de uno
o varios fideicomisos irrevocables de administracién y fuente de pago, con la
institucién fiduciaria de su elecciéon y/o a través de fideicomisos previamente
constituidos para tal efecto. Asimismo, en caso de que resulte necesario y/o
conveniente para la instrumentacién de las operaciones a que se refiere el
presente Decreto, se autoriza a la Secretaria de Finanzas la modificacion integral
o parcial de los contratos de fideicomiso y fideicomisos maestros vigentes a la
fecha, previo cumplimiento de los requisitos contractuales estipulados en los
mismos.

El Gobierno del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas debera notificar a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la constituciéon del o los fideicomisos a
que se refiere el parrafo anterior, instruyéndola irrevocablemente para que
respecto de cada ministracién o entrega del Fondo General de Participaciones y/o
del FAFEF que correspondan al Estado, abone los flujos de efectivo
correspondientes a las participaciones y/o aportaciones fideicomitidas en el
fideicomiso respectivo, hasta el pago total de los financiamientos, garantias,
instrumentos derivados y/u operaciones contratados en términos de este Decreto
a los que se encuentren destinados.
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Se autoriza al Gobierno del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, a
desafectar las participaciones federales que a la fecha se encuentran afectadas
como fuente de pago de los financiamientos que seran objeto del refinanciamiento,
previo acuerdo con los acreedores correspondientes, o bien, una vez que se
hayan liquidado totalmente las obligaciones objeto del refinanciamiento, para la
posterior extinciéon, en su caso, de los fideicomisos correspondientes, sin afectar
derechos de terceros.

Asimismo, la Secretaria de Finanzas podra instrumentar el o los nuevos
fideicomisos como fideicomisos maestros, siempre y cuando se estipule en el o los
contratos respectivos, como requisito para la inscripcibn de nuevos
financiamientos, garantias, instrumentos derivados y/u otras operaciones, que se
acredite la autorizacién del H. Congreso del Estado, para que proceda a la
inscripcion de que se trate, salvo que se trate de un caso de excepcién en
términos de la normatividad aplicable, asi como reglas claras para la asignacion y
distribucién del patrimonio del fideicomiso entre los acreedores respectivos.

En el fideicomiso debera estipularse que, una vez que los financiamientos,
garantias, instrumentos derivados y/u ofras operaciones que se encuentren
inscritos en el mismo se hayan liquidado en su totalidad y, en su caso, las
operaciones asociadas a los mismos, se revertira al Estado el derecho a las
participaciones del Fondo General de Participaciones y/o al FAFEF que se hubiere
afectado como garantia y/o fuente de pago de los mismos, asi como cualesquiera
cantidades liquidas que existieran en las cuentas del fideicomiso correspondiente.

El o los fideicomisos que se constituyan en términos del presente articulo no seran
considerados fideicomisos publicos paraestatales y no formaran parte de la
Administracién Publica Paraestatal.

Articulo Noveno. La contrataciéon del o los créditos y las garantias de pago
oportuno, se realizara mediante una o varias licitaciones publicas, en términos de
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, a
efecto de obtener las mejores condiciones de mercado. Los aspectos no previstos
en las disposiciones aplicables seran definidos por la Secretaria de Finanzas.
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Articulo Décimo. La Secretaria de Finanzas podra negociar y definir las bases,
términos, condiciones y modalidades que estime necesarias o convenientes, asi
como celebrar los contratos, convenios, titulos y, en general, los actos juridicos
necesarios o convenientes para instrumentar las operaciones que se autorizan en
el presente Decreto, incluyendo la suscripcion de titulos de crédito y demas
instrumentos legales requeridos para tales efectos. Los contratos, titulos,
documentos y, en general, los actos juridicos que se celebren con base en la
presente autorizacién se tendran por aprobados por el Congreso del Estado,
siempre y cuando los mismos respeten los parametros previstos en el presente
Decreto.

Articulo Décimo Primero. La Secretaria de Finanzas podra contratar y realizar
las erogaciones que resulten necesarias para el disefio, estructuracién e
instrumentacién de las operaciones que se autorizan en el presente Decreto, asi
como para pagar los gastos de constituciéon, aportacion inicial, operacion, reservas
y, en general, cualesquiera otros asociados a la contratacion de los
financiamientos, las garantias de pago oportuno y los instrumentos derivados, la
constitucién de los fideicomisos, la calificacién y/o la contratacién de las asesorias
y servicios que, en su caso, se requieran para el disefio, estructuracién e
instrumentacion de los financiamientos y de las garantias de pago oportuno que se
celebren al amparo del presente Decreto, asi como para cubrir los gastos que se
generen por la liquidacién de los créditos objeto del refinanciamiento.

Articulo Décimo Segundo. Si la Secretaria de Finanzas celebra las operaciones
que se autorizan en el presente Decreto en el presente ejercicio fiscal, se tendra
por modificado el monto previsto en el rubro Deuda Publica del Clasificador por
Objeto del Gasto, del articulo 5 del Presupuesto de Egresos del Estado de
Tamaulipas para el Ejercicio Fiscal 2017, publicado en el Peridédico Oficial del
Estado de Tamaulipas el 20 de diciembre de 2016, por la cantidad que resulte de
sumar el monto que se hubiere pagado por concepto del refinanciamiento de las
operaciones a que se refieren el articulo segundo, fraccion | de este Decreto, mas
el servicio de la deuda que generen los financiamientos que se contraten en
términos de este Decreto, durante el presente ejercicio fiscal.
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El Ejecutivo del Estado de Tamaulipas, con el apoyo de la Secretaria de Finanzas,
debera prever en el proyecto de presupuesto de cada ejercicio fiscal, el pago y
servicio de los financiamientos, garantias, instrumentos derivados y/u operaciones
que se contraten al amparo del presente Decreto, hasta su total liquidacion.

Articulo Décimo Tercero. Los financiamientos autorizados en el presente
Decreto que no se celebren durante el ejercicio fiscal 2017, podran celebrarse en
el ejercicio fiscal 2018.

Articulo Décimo Cuarto. Una vez celebrados el o los financiamientos, garantias
de pago oportuno y/o los instrumentos derivados autorizados en el presente
Decreto, los instrumentos juridicos relativos deberan inscribirse en el Registro
Estatal de Deuda Publica, a cargo de la Secretaria de Finanzas del Estado y en el
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

A mas tardar diez dias posteriores a la inscripcién de los financiamientos en el
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades

Federativas y Municipios, a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
el Estado debera publicar en su pagina oficial de Internet dichos instrumentos.

TRANSITORIOS

ARTICULO UNICO. El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su
publicacién en el Periédico Oficial del Estado de Tamaulipas.
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Dado en la sede del Poder Ejecutivo, en Victoria, Capital del Estado de
Tamaulipas, a los cuatro dias del mes de septiembre del afio dos mil diecisiete.

ATENTAMENTE
EL GOBERNADOR

FRANCISC ER GARCIA CABEZA DE VACA

EL SECRETARIO GENERAL DE GOBIERNO

CESARAUGHSTO E%

HOJA DE FIRMAS DE LA INICIATIVA DE DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL GOBIERNO DEL ESTADO DE TAMAULIPAS, A TRAVES DE LA
SECRETARIA DE FINANZAS, A LLEVAR A CABO EL REFINANCIAMIENTO DE PARTE DE LA DEUDA PUBLICA DIRECTA ESTATAL.
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